
قیمت نفت به روند صعودی بازگشت
با افزایش نگرانی‌ها درباره وضعیــت تردد در تنگه هرمز، روز 
جمعه، قیمت نفت در بازارهای جهانی به روند صعودی بازگشت. 
تا ساعت شش و نیم صبح روز گذشته به وقت گرینویچ، قیمت 
معاملات آتی نفت خام برنت با ۸۵ سنت افزایش به ۸۳ دلار و ۳۴ 
سنت در هر بشکه رسید. قیمت معاملات آتی نفت غرب تگزاس 
هم با ۵۲ سنت افزایش، به ۷۷ دلار و ۸۱ سنت رسید. گفتنی است، 
با قوت گرفتن احتمال دستیابی به راه‌حلی برای مناقشه جاری بر 
سر تنگه هرمز، در هفته جاری قیمت‌ها در بازار نفت کاهش یافته 

بود و در روزهای اخیر به زیر هشتاد دلار هم رسیده بود.
    

سهم 5 درصدی ایران از پروژه‌های 
اقتصادی منطقه خلیج فارس

نشریه اقتصادی مید سهم 
ایران از 5 هــزار میلیارد دلار 
پروژه اقتصــادی در منطقه 
خلیج فارس را فقط 5 درصد 
اعلام کرد. به گزارش تسنیم، 
عربســتان با بیش از 2150 

میلیارد دلار پروژه برنامه‌ریزی‌شــده و در دســت اجرا در صدر 
منطقه از این نظر قرار گرفته است. امارات با 1350 میلیارد دلار 
پروژه برنامه‌ریزی‌شده و در دســت اجرا، جایگاه دوم منطقه را 
به خود اختصاص داده است. این نشــریه تخصصی همچنین 
ارزش پروژه‌های اقتصادی برنامه‌ریزی‌شــده و در دســت اجرا 
 در ایران را در جولای امســال بالغ بر 240 میلیــارد دلار برآورد 

کرده است.
    

رئیس پژوهشگاه نیرو عنوان کرد:
پرداخت سالانه ۱۲۰ میلیارد دلار 

یارانه انرژی
رئیس پژوهشــگاه نیرو با 
تاکید بر اینکه بحران ناترازی 
انرژی در ایــران بیش از آنکه 
ناشــی از کمبود منابع باشد، 
نتیجــه ضعــف حکمرانی، 
نبود برنامه‌ریزی و ســاختار 

نامناسب مدیریت انرژی است، عنوان کرد: کشور سالانه حدود 
۱۲۰ میلیارد دلار یارانه پنهان و آشکار انرژی پرداخت می‌کند، اما 
این هزینه سنگین نه به افزایش بهره‌وری منجر شده و نه عدالت 
انرژی را محقق کرده است. به گزارش ایلنا، مجید عمیدپور درباره 
ریشه‌های ناترازی انرژی در کشور، اظهار کرد: ایران از نظر منابع 
نفت و گاز یکی از غنی‌ترین کشورهای جهان است، اما به دلیل 
عرضه بسیار ارزان حامل‌های انرژی، به »بهشت انرژی« تبدیل 
شده؛ شــرایطی که مصرف بی‌رویه را تشــویق کرده و امروز به 
 یکی از مهم‌ترین چالش‌های اقتصادی و مدیریتی کشور تبدیل

 شده است.
    

معاون وزیر نیرو:
اعمال تعرفه پلکانی برق، 

ویژه پرمصرف‌هاست
معاون برق و انرژی وزارت نیرو اخبار مبنی بر افزایش تعرفه 
برق مشترکان را تکذیب کرد. به گزارش تسنیم، مصطفی رجبی 
مشــهدی افزود: میانگین مصرف 75 درصد از مردم، به عنوان 
الگوی مصرف برق در هر منطقه در نظر گرفته می‌شــود. تعرفه 
برق کسانی که در محدوده الگو برق مصرف می‌کنند، به صورت 
یارانه‌ای خواهد بــود و مصارف مازاد بر ایــن، به صورت پلکانی 

محاسبه می‌شود.
    

مسئول ذی‌ربط خبر داد:
توقف روند جریمه مالیاتی 

شرکت ملی نفت 
معاون امــور مالیاتی مدیریت امور مالی شــرکت ملی نفت 
ایران با بیان اینکــه عملیات اجرایی این پرونده متوقف شــده 
است، گفت: در شرایط کنونی نگرانی بابت مسدودشدن دوباره 
حســاب‌های شــرکت ملی نفت ایران وجود ندارد. به گزارش 
ایلنا، مرتضی روحی با تشــریح آخرین وضعیت پرونده جریمه 
مالیاتی این شرکت، گفت: رقم ۲۸۷ همتی که از سوی سازمان 
امور مالیاتی به‌عنوان جریمه شرکت ملی نفت ایران مطرح شده، 
 ناشی از اختلاف برداشت از قانون پایانه‌های فروشگاهی و سامانه 

مؤدیان است. 
    

دبیرکل انجمن صنایع لوازم خانگی:
حمایت از مرزنشینان 
نباید به زیان تولید باشد

دبیرکل انجمــن صنایع 
لوازم خانگی ایران با تأکید بر 
ضرورت بازنگــری در اجرای 
واردات از طریــق کولبــری، 
بیان داشــت: اصل توجه به 
معیشت مرزنشینان اقدامی 

قابل درک و ارزشمند است، اما ســازوکار اجرایی این قانون باید 
به گونه‌ای باشــد که در کنار حمایت از مرزنشینان، به صنعت 
داخلی که طی سال‌های گذشته ســرمایه‌گذاری گسترده‌ای 
در آن انجام شــده، آســیب وارد نکند. به گزارش ایرنا، نسرین 
اوجاقی ادامــه داد: موضع انجمن از ابتدا نیز کاملًا روشــن بوده 
است. ما هیچ‌گاه مخالف حمایت از معیشت مرزنشینان نبوده‌ایم، 
بلکه همواره تأکید کرده‌ایم اگر قرار است از این ظرفیت استفاده 
شــود، اولویت باید واردات مواد اولیه، قطعات و مواد اولیه مورد 
 نیاز تولید باشد، نه کالاهای نهایی که مستقیماً با تولید داخلی 

رقابت می‌کنند.
    

همزمان با کاهش مصرف سرانه لبنیات مطرح شد:
زمزمه گرانی دوباره شیر خام

زمزمه گرانی دوباره شیر 
خام با درخواســت دامداران 
در حالی به گوش می‌رسد که 
مدیرعامل اتحادیه تعاونی‌های 
لبنی معتقد است با گرانی‌های 
مداوم لبنیات در کشور شاهد 

سقوط سرانه مصرف لبنیات در کشور هستیم. به گزارش ایلنا، علی 
احسان ظفری ظفری به زمزمه دوباره گرانی شیر خام اشاره کرد 
و گفت: دامداران با وجود اینکه صنعت دامپروری در حال حاضر 
از سود خوبی برخوردار است؛ اما دوباره درخواست افزایش قیمت 
داده‌اند. اگر قیمت شیر خام افزایش نیابد، قیمت محصولات لبنی 

به دلیل کاهش شدید تقاضا تغییری نخواهد کرد.
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خبر اقتصادی

از دی‌ماه 1404، بعد از اجرای سیاست گران‌سازی 
نرخ ارز، تــورم اوج گرفت و همچنان نیز در مســیر 
صعودی قرار دارد و میانگین تورم کشور، با استناد به 
آمارهای رسمی، به 70 تا 80 درصد رسیده است. در 
کنار سیاست‌های مخرب داخلی، جنگ نیز زخم‌های 
خود را بر پیکر نحیف اقتصاد کشــور برجای گذاشت 
و در عین تشــدید تورم، نرخ بیکاری را نیز به 9 درصد 
رساند که با تشدید نرخ‌های بیکاری و تورم، شاخص 

فلاکت نیز رکورد زد.
شاخص فلاکت کل کشور در بهار ۱۴۰۵، با جمع 
نرخ بیکاری ۸.۱ درصدی و میانگین ۸۱.۹ درصدی 
تورم نقطه‌به‌نقطه سه ماه نخست سال، به حدود 96 
درصد رسیده است. با بررسی این محاسبات مشخص 
می‌شود موتور اصلی رشد فلاکت در کشور، تورم است 
چرا که به محدوده 80 درصدی رســیده اما بیکاری 
همچنان تــک رقمی باقی مانده اســت؛ هرچند که 
می‌توان بنا به اظهارات برخی کارشناسان، در صحت 

آمارهای رسمی شک کرد.
در گزارشــی مربوط به شــاخص فلاکــت، در 
اقتصاد24، آمده اســت: »اصلی‌ترین ســوخت این 
موتور مخرب، »تورم ساختاری« است. بانک مرکزی و 
دولت‌ها طی سالیان گذشته برای جبران کسری بودجه 
خود دست به چاپ پول و رشد بی‌رویه پایه پولی زده‌اند. 
این تورم افسارگسیخته، در کنار نرخ بیکاری واقعی 
)به‌ویژه بیکاری فارغ‌التحصیلان و زنان( که بســیار 
بالاتر از آمار‌های رســمی احساس می‌شود، شاخص 
فلاکت را به این ارتفاع پرتاب کرده است. تحریم‌های 
بین‌المللی و عدم جذب ســرمایه‌گذاری خارجی نیز 
امکان توسعه تولید و ایجاد شغل‌های پایدار را سلب 
کرده تا هر دو اهرم فشــار بر مردم به صورت هم‌زمان 

فعال باقی بمانند.«

شکاف شدید آماری میان استان‌ها
در بررســی شــاخص فلاکت باید دقت داشت 
که میانگین این شــاخص در کل کشور به 96 درصد 
رسیده است اما محاسبه این شاخص در هر استان، بنا 
به نرخ تورم و بیکاری همان استان سنجیده می‌شود 
و این شاخص برای 13 استان به بیش از 100 درصد 

رسیده است.

تجارت‌نیوز در بررســی این آمار، در گزارشــی 
نوشته است: »ایلام با شاخص ۱۱۳.۱ درصد در صدر 
جدول قرار گرفت. پس از آن لرستان با ۱۱۱.۵ درصد، 
کردستان با ۱۱۱.۱ درصد و کرمانشاه با ۱۱۰.۳ درصد 
ایستادند. تجمع چهار استان غربی در صدر جدول، 
از شکل‌گیری یک کانون جغرافیایی فشار اقتصادی 
حکایت دارد. در رده‌های بعدی، خراســان شمالی با 
شــاخص ۱۰۴.۶ درصد، آذربایجان غربی و گلستان 
هر کدام با ۱۰۴.۱ درصــد و چهارمحال و بختیاری با 
۱۰۳.۹ درصد قرار گرفتند. هرمزگان، خوزســتان، 
مرکزی، کهگیلویه و بویراحمد و خراسان رضوی نیز 
دیگر استان‌هایی بودند که شــاخص آن‌ها 3 ‌رقمی 
شد.« در عین حال، تهران در هر دو مقطع بهار و تیرماه 
پایین‌ترین شاخص فلاکت را میان استان‌های کشور 
ثبت کرد. شاخص این استان در بهار ۷۹.۶ درصد و در 

تیرماه ۸۳.۵ درصد محاسبه شد.
همانطور که مشاهده می‌شــود، استان‌هایی در 
صدر شــاخص فلاکت قرار گرفته‌اند کــه از قبل، به 
عنوان استان‌های محروم شناخته می‌شدند و وضعیت 
معیشتی این استان‌ها همواره بحرانی بوده اما اکنون 
که سراسر کشور را از این نظر بحران فراگرفته است، 

باز هم می‌توان تفاوت وضعیت این استان‌ها را به 
وضوح مشاهده کرد.

هشدارها و راهکارهای عبور از »فلاکت«
هرچند که برخی اقتصاددانان اعتقاد دارند 

شــاخص فلاکت معیار مناسبی برای سنجش 
وضعیت رفاهی نیســت اما برخی دیگر از 

تحلیلگران، با استناد به این شاخص، 
درباره وضعیت بحرانی اقتصادی و 

معیشتی هشدار می‌دهند.
در گزارش اقتصــاد24 آمده 

اســت: »شــاخص فلاکــت 

۹۶ درصدی، رقمی نیســت که بتوان با آمارسازی، 
دلخوشی‌های موقت یا شعار‌های درمانی آن را کم‌اثر 
جلوه داد. این عدد، فریاد خاموش سفره‌های خالی، 
اجاره‌نامه‌های کمرشکن و جوانان جویای کاری است 

که آینده خود را در ابهام می‌بینند.«
راهکارهای عبور از این وضعیت نیز در سیاست‌های 
ضدتورمی نهفته شــده اســت و 
اکنون پرواضح اســت که 
مهمتریــن عامل در 
آشــفتگی اقتصاد و 
بازارها، ریسک‌های 
ســت  ا سیاســی 
بنابراین بسیاری از 

صاحب‌نظران درباره تداوم فضای جنگی و ریسک‌ها، 
هشدار می‌دهند.

در این گزارش همچنین درباره راهکارهای عبور 
از شاخص فلاکت بالا، نوشته شــده است: »اولین و 
عاجل‌ترین گام، مهار تورم از طریق اصلاح ســاختار 
بودجه، قطع دســت‌اندازی دولت بــه منابع بانک 
مرکزی و کنترل خلق پول بی‌ضابطه است. تا زمانی 
که تورم‌های بالای ۵۰ و ۸۰ درصد در کشور نهادینه 
باشد، هیچ برنامه حمایتی و یارانه‌ای نمی‌تواند سفره 
مردم را نجات دهد. گام دوم، گشایش واقعی در سیاست 
خارجی، رفع تحریم‌هــا و ایجاد ثبات اقتصادی برای 
جذب سرمایه و رونق تولید است تا بازار کار توان جذب 
جوانان را پیدا کند. درنهایت، تمرکززدایی از پایتخت و 
تخصیص منابع ویژه به استان‌های محروم مرزی مانند 
ایلام، کردستان و لرستان، تنها راه مهار شکاف طبقاتی 

و منطقه‌ای است.«

نرخ تورم و بیکاری واقعی بیشتر است
یک اقتصاددان در گفت‌وگو با »توســعه ایرانی«، 
درباره شاخص فلاکت 96 درصدی، مطرح کرد: اگر 
بخواهیم این شاخص را به صورت واقعی حساب کنیم، 

به درصد بالاتری نیز می‌رسیم.
احسان سلطانی درباره آمار تورم، اظهار کرد: نرخ 
تورم معمولا کمتر از میزان واقعی محاسبه می‌شود. 
برای مثال اگر به آمار مربوط به تــورم اجاره‌بها نگاه 
کنیم، متوجــه فاصله آمارهای رســمی از واقعیات 
اقتصادی و قیمت‌ها می‌شویم. در محاسبه نرخ بیکاری 
نیز دستکاری‌های غیرکارشناسی، اعمال می‌شود. 
در واقعیت نرخ بیکاری به مراتب بیشتر است زیرا در 
محاسبه رسمی نرخ اشــتغال، در صورت کسر تعداد 
اشــتغال را قرار می‌دهند و در مخرج آن، جمعیت 
آماده به کار قرار می‌گیرد اما در محاســبه جمعیت 
آماده به کار، تعداد زیادی از افراد را حذف می‌کنند 

فلذا مخرج کســر کوچک می‌شــود. این تحلیلگر 
مســائل اقتصادی، افزود: برای مثال اگر فردی مدتی 
به‌دنبال شغل مناســب بگردد اما این شــغل را پیدا 
نکرده باشد، جزو جمعیت بیکار حساب نمی‌شود یا 
اگر فردی تنها چند ساعت در هفته، آن هم به صورت 
 تفننی، شغلی داشته باشد، به عنوان جمعیت شاغل 

حساب می‌شود.
او تصریح کرد: در محاسبه شاخص فلاکت، بایستی 
آن مشاغلی که با درآمد خود نمی‌توانند هزینه‌های 
زندگی خود را پوشش دهند نیز جزو بیکاران حساب 
کرد. پس بنــا به این دلایل، شــاخص فلاکت واقعی 
بسیار بیش از 96 درصد اعلامی است و به نظر من، ایران 
بالاترین میزان را در شاخص فلاکت در میان تمامی 
کشورها دارد کما اینکه  نرخ تورم ایران بیشترین نرخ 

در دنیا است.

کاهش کیفیت زندگی مردم
سلطانی درباره وضعیت معیشتی ایران، تشریح 
کرد: اکنون کیفیت زندگی خانوارها کاهش پیدا کرده 
اســت به صورتی که 10 میلیون نفر در تاکسی‌های 

اینترنتی مشغول به فعالیت هستند.
او عنوان کرد: تعداد زیادی از افراد 2 یا حتی 3 شغل 
دارند اما با این حال قادر به تامین نیازهای خود نیستند. 
به شخصه فردی را می‌شناســم که 3 شغل دارد که 2 
شغل او، آزاد اســت اما باز هم درگیر مسائل معیشتی 

است و درآمد او پاسخگوی نیازهایش نیست.
این کارشناس اقتصادی تاکید کرد: شاخص فلاکت 
واقعی از میزان آمارهای رسمی بیشتر است و عمق آن 
نیز بیش از مقدار اعلام شده است و می‌توان هشدار داد 
که عمق واقعی آن به میزان وحشتناکی رسیده است. 
اکنون هزینه زندگی تمام افراد شاغل 2 تا 3 برابر شده 
است و خیلی از خانوارها، بســیاری از مصارف خود را 

حذف کرده‌اند. 
او هشــدار داد با اینکه حتی آمارهای دستکاری 
شده فعلی هم وحشتناک است، اما وضعیت بد و بدتر 

نیز خواهد شد.

»آتش زیر خاکستر«
سلطانی در پاسخ به این سوال که »گرچه تبعات 
جنگ در تشدید شاخص فلاکت موثر بوده است اما آیا 
احتمال داشت که بدون جنگ هم به وضعیت بحرانی 
فعلی برسیم؟«، بیان کرد: اولا تشدید شاخص فلاکت 
مربوط به اوج‌گیری نرخ تورم است و می‌دانیم که تورم 
در نتیجه حذف ارز ترجیحی و افزایش نرخ ارز اتفاق 
افتاده است و این سیاست‌ها مربوط به قبل از آغاز جنگ 

در اسفند 1404 بوده است.
این اقتصاددان تصریح کــرد: تبعات جنگ هنوز 
آشکار نشده است و تبعات آن در آینده مشخص خواهد 
شــد و حتی اگر صلحی هم اتفاق بیافتد، این فلاکت 

ادامه‌دار خواهد بود.
سلطانی در نهایت خاطرنشــان کرد که شاخص 
فلاکت 96 درصدی کنونی، تنها آتش زیر خاکســتر 
است و گرفتاری‌های عظیم‌تری نیز در اقتصاد کشور 

ایجاد خواهد شد.

»احسان سلطانی« در گفت‌وگو با »توسعه ایرانی« و با حداقلی دانستن آمار رسمی:

شاخص فلاکت 96 درصدی »آتش زیر خاکستر« است
رامتین موثق

حجم آب موجود در مخازن سدها ۳۰ میلیارد و ۹۰ میلیون متر مکعب بوده که نسبت به سال 
گذشته ۳۷ درصد و نسبت به متوسط ۱۰ ســاله ۱۱ درصد بیشتر است اما ۱۴ استان همچنان 

تنش آبی دارند.
به گزارش ایلنا، بر اساس آخرین آمار از وضعیت ذخایر سدهای کشور تا ۱۱ مرداد سال آبی 
۱۴۰۵-۱۴۰؛ کل ورودی آب به سدها ۴۵ میلیارد و ۹۲۰ میلیون متر مکعب بوده که در مقایسه با 
رقم ۲۶ میلیارد و ۶۶۰ میلیون متر مکعب سال گذشته ۷۲ درصد و نسبت به متوسط ۱۰ ساله ۱۳ 
درصد افزایش یافته است، این به معنای آن است که بخش عمده‌ای از سدهای کلیدی کشور در 
وضعیت مطلوبی از ذخایر قرار دارند اما این در مورد همه استان‌ها از جمله پایتخت صادق نیست.

میزان کل خروجی آب از سدهای مخزنی کشور نیز تا این تاریخ ۳۴ میلیارد و ۵۶۰ میلیون 
مترمکعب بوده است که این میزان نیز به نسبت میزان خروجی در مدت مشابه سال گذشته با 
افزایش ۱۹ درصدی همراه بوده اســت. حجم آب موجود در مخازن سدها هم تا ۱۱ مرداد ۳۰ 
میلیارد و ۹۰ میلیون متر مکعب بوده که نسبت به سال گذشته ۳۷ درصد و نسبت به متوسط ۱۰ 
ساله ۱۱ درصد بیشتر است. بررسی‌های آخرین آمار از بهره‌برداری از سدهای مخزنی کشور نیز 
نشان می‌دهد که میزان برداشت آب از سدهای کشور در این مدت نسبت به مدت مشابه سال 

گذشته افزایش ۱۹ درصدی داشته است.

طبق آخرین آمار از وضعیت ذخایر سدهای تامین‌کننده آب شرب و کشاورزی تهران و البرز تا 
۱۱ مرداد؛ سد امیرکبیر با ۱۶۳ میلیون متر مکعب موجودی و ۹۱ درصد پرشدگی نسبت به مدت 
مشابه سال گذشته ۱۹۸ درصد و در قیاس با متوسط ۱۰ ساله ۱۰ درصد بیشتر است. سد لار اما 
تنها ۷ درصد پرشدگی دارد و اگرچه نسبت به پارسال ۳۳ درصد افزایش موجودی دارد اما نسبت 
به متوسط ۱۰ ساله ۴۳ درصد کاهش ذخیره دارد. سد طالقان نیز با ۵۴ درصد پرشدگی نسبت 
به سال قبل ۸ درصد افزایش و نسبت به متوسط ۱۰ ساله ۲۳ درصد کاهش ذخایر آبی را ثبت 
کرده است. سد لتیان هم در مسیر کاهش ذخایر آبی قرار داشته به طوری که علیرغم پرشدگی 
۶۵ درصدی و افزایش موجودی ۳۸ درصدی نسبت به پارسال در مقایسه با متوسط ۱۰ ساله ۱۳ 
درصد کاهش را تجربه می‌کند. ماملو دیگر سد سامانه شرق نیز با ۱۴ درصد پرشدگی در شرایط 
مثبت ۵۷ درصد نسبت به پارسال و منفی ۷۳ درصد نسبت به متوسط ۱۰ ساله به‌سرمی‌برد. 
به‌عبارت دیگر اگرچه سد امیرکبیر وضعیت نسبتا مطلوبی دارد، سدهای تامین‌کننده دیگر مانند 
لار و ماملو همچنان در شرایط بحرانی هستند. این ناترازی نشان می‌دهد که توزیع منابع آبی در 

تهران همچنان به شدت ناپایدار است.
اســتان‌های تهران و قم به ترتیب با ۳۶ درصد و ۳۵ درصد کاهش بارش نسبت به میانگین 
بلندمدت، بدترین شرایط را در بین استان‌های کشور دارند و بارندگی آنها به ترتیب ۱۷۴.۲ و ۱۰۰ 
میلیمتر گزارش شده است. استان‌های مرکزی و یزد نیز هر یک با ۲۴ درصد و ۲۳ درصد کاهش 
بارش در رتبه‌های بعدی قرار گرفته‌اند. استان‌های سمنان با ۲۱ درصد، اصفهان با ۱۹ درصد، 
سیستان و بلوچســتان با ۱۹ درصد، قزوین با ۱۶ درصد، البرز با ۱۵ درصد، گیلان با ۱۷ درصد، 
مازندران ۱۲ درصد و چهار محال و بختیاری ۱۲ کاهش نسبت به میانگین بلندمدت، در شرایط 
تنش آبی قرار دارند. همــدان با ۴ درصد و اردبیل با ۳ درصد کاهش بارش نســبت به میانگین 

بلندمدت، کمترین کاهش را در بین استان‌های دارای تنش آبی تجربه کرده‌اند. با وجود بهبود 
شاخص‌های بارشی نسبت به سال گذشته، کاهش بارش در این ۱۴ استان نسبت به میانگین 

بلندمدت نشان می‌دهد که همچنان مخازن آب زیرزمینی و سطحی دچار کسری هستند.
به هر روی اگرچه سدهای مخزنی با رشــد ۷۲ درصدی ورودی آب و پرشدگی قابل‌توجه، 
حکایت از سالی پربار دارد، اما نگاهی دقیق‌تر نشــان‌دهنده تداوم یک بحران ساختاری در ۱۴ 
استان کشور است بنابراین هنوز تا اعلام پایان تنش آبی، فاصله زیادی داشته و همچنان با بحران 

مدیریت تقاضا روبرو هستیم.

پارادوکس سدهای پر و دشت‌های تشنه:

آمار آبی ۱۴۰۵ فریبنده است

گزارش

ساختار مالکیت در بازار سرمایه یکی از مهم‌ترین متغیرهایی 
است که می‌تواند مسیر جریان نقدینگی، رفتار سهامداران عمده 
و خرد و حتی روند تصمیم‌گیری در شــرکت‌های بزرگ را تحت 
تاثیر قرار دهد. برخی سهامداران در بازار ایران با بیش از ۲۰۰ همت 

دارایی، جریان‌سازان اصلی معاملات سهام هستند.
به گزارش تجارت‌نیوز، بررسی فهرست سهامدارانی که بیش 
از ۲۰۰ همت دارایی در بورس دارند، نشــان می‌دهد بخش قابل 
توجهی از مالکیت بازار در اختیــار مجموعه‌هایی قرار گرفته که 
عمدتا به نهادهای بازنشستگی، تامین اجتماعی، نیروهای مسلح، 
هلدینگ‌های بزرگ اقتصادی و مجموعه‌های دولتی و شبه دولتی 
وابسته هستند. بر اساس این فهرست که انیگما آن را مننتشر کرده 
است، گروه گسترش نفت و گاز پارسیان )پارسان( با ارزش دارایی 
بورسی ۴۶۱ هزار میلیارد تومان و سهم 2.53 درصد از کل بازار، در 
صدر قرار دارد و ذی‌نفع نهایی آن سازمان تامین اجتماعی نیروهای 
مسلح اعلام شده است. پس از آن، صنایع پتروشیمی خلیج فارس 
)فارس( با ۴۴۹ هزار میلیارد تومان دارایی و سهم 2.46 درصدی از 
بازار قرار دارد که ذی‌نفع نهایی آن صندوق بازنشستگی نفت است. 

در رتبه سوم، ســرمایه‌گذاری تامین اجتماعی )شستا( با ارزش 
دارایی ۴۱۶ هزار میلیارد تومان و سهم 2.28 درصدی از بازار قرار 
گرفته و ذی‌نفع نهایی آن سازمان تامین اجتماعی است. سازمان 
تامین اجتماعی نیز به تنهایی، با ۴۱۲ هزار میلیارد تومان دارایی و 

سهم 2.26 درصدی در جایگاه بعدی قرار دارد.
در ادامه این فهرســت، گروه پتروشــیمی تابان فردا )تابان( با 
۳۶۹ هزار میلیارد تومان دارایی و سهم 2.02 درصدی از کل بازار 
دیده می‌شــود که ذی‌نفع نهایی آن صندوق بازنشســتگی نفت 
است. همچنین صندوق بازنشستگی بانک‌ها با ۳۴۹ هزار میلیارد 
تومان دارایی و ســهم 1.91 درصدی در میان بزرگترین مالکان 
بازار قرار گرفته اســت. این ترکیب نشان می‌دهد بخش مهمی از 
سرمایه موجود در بازار سهام، در اختیار مجموعه‌هایی است که افق 
سرمایه‌گذاری آنها لزوما با رفتار کوتاه‌مدت معامله‌گران حقیقی 
یکسان نیست. همین موضوع می‌تواند در دوره‌های مختلف، به ثبات 
نسبی برخی سهام بزرگ یا تغییر سرعت خروج و ورود نقدینگی در 

آنها منجر شود.
حضــور پررنگ ســازمان تامین اجتماعــی و مجموعه‌های 

بازنشستگی در این فهرست، یکی از مهم‌ترین نکات قابل توجه در 
ساختار مالکیت بازار است. علاوه بر سرمایه‌گذاری تامین اجتماعی 
و سازمان تامین اجتماعی، نام صندوق بازنشستگی نفت و صندوق 
بازنشستگی بانک‌ها نیز در میان مالکان بزرگ دیده می‌شود. این 
موضوع از یک منظر به معنای وجود سرمایه‌گذاران نهادی با افق 
زمانی بلندمدت در بازار است. چنین سرمایه‌گذارانی معمولا با هدف 
مدیریت دارایی، تامین منابع مالی و حفظ ارزش سرمایه وارد بازار 

می‌شوند و همین مساله می‌تواند در برخی دوره‌ها نقش ضربه‌گیر 
را برای سهام تحت مالکیت آنها ایفا کند. از سوی دیگر، وابستگی 
بخشــی از دارایی‌های این نهادها به بازار ســرمایه باعث می‌شود 
تحولات بورس مستقیما با وضعیت دارایی و توان مالی آنها ارتباط 
داشته باشد. بنابراین، افت شدید بازار می‌تواند تنها به کاهش ارزش 
سهام محدود نشود و آثار آن در صورت‌های مالی و توان تامین مالی 

این مجموعه‌ها نیز منعکس شود.
اما نگاهی به ادامه این فهرســت نشان می‌دهد، در رتبه هفتم، 
سرمایه‌گذاری غدیر )وغدیر( با ۲۹۳ هزار میلیارد تومان دارایی و 
سهم 1.61 درصدی از بازار قرار دارد که ذی‌نفع نهایی آن سازمان 
تامین اجتماعی نیروهای مسلح است. پس از آن، سرمایه‌گذاری 
نفت و گاز و پتروشیمی تامین )تاپیکو( با ۲۸۶ هزار میلیارد تومان 
دارایی و سهم 1.57 درصدی قرار گرفته که ذی‌نفع نهایی آن سازمان 
تامین اجتماعی است. همچنین سازمان توسعه و نوسازی معادن و 
صنایع معدنی ایران )ایمیدرو( با ۲۷۷ هزار میلیارد تومان دارایی و 
سهم 1.52 درصدی در این فهرست جای گرفته است. ذی‌نفع نهایی 

این مجموعه نیز سازمان تامین اجتماعی اعلام شده است.
یکی از نکات مهم این فهرست، تفاوت میان نام شرکت سهامدار 
و ذی‌نفع نهایی آن است. بررسی صرف نام سهامداران ممکن است 
تصویری پراکنده از ساختار مالکیت بازار ارائه دهد، اما دنبال کردن 
زنجیره مالکیت نشان می‌دهد که بخشی از این دارایی‌ها در نهایت 

به تعداد محدودی از نهادهای بزرگ اقتصادی متصل می‌شوند.

فرمان به دست صندوق‌های بازنشستگی افتاد:

ردپای نهادهای بزرگ در میان سهامداران بورس با بیش از 400 همت دارایی

گزارش

احسان سلطانی در گفت‌وگو با 
»توسعه ایرانی«: نرخ تورم معمولا 

کمتر از میزان واقعی محاسبه می‌شود 
و متاسفانه در محاسبه نرخ بیکاری 
نیز دستکاری‌های غیرکارشناسی، 

اعمال می‌شود. پس بنا به این دلایل، 
شاخص فلاکت واقعی بسیار بیش از 96 
درصد اعلامی است و به نظر من، ایران 
بالاترین میزان را در شاخص فلاکت در 

میان تمامی کشورها دارد

کارشناس و تحلیلگر اقتصادی: تبعات 
جنگ هنوز آشکار نشده است و تبعات 
آن در آینده مشخص خواهد شد و حتی 
اگر صلحی هم اتفاق بیفتد، این فلاکت 

ادامه‌دار خواهد بود. شاخص فلاکت 96 
درصدی کنونی، با اینکه کمتر از میزان 
واقعی است اما تنها آتش زیر خاکستر 
است و گرفتاری‌های عظیم‌تری نیز در 

اقتصاد کشور ایجاد خواهد شد

تشدید شاخص فلاکت مربوط به 
اوج‌گیری نرخ تورم است و می‌دانیم 

که تورم در نتیجه حذف ارز ترجیحی و 
افزایش نرخ ارز اتفاق افتاده است و این 
سیاست‌ها مربوط به قبل از آغاز جنگ 

در اسفند 1404 بوده است


