
شبکه بانکی و رمزارز ایران در کانون تحریم‌های آمریکا: 
نام ۵ فرد و ۱۳ نهاد 

به فهرست تحریم‌ها اضافه شد
دفتر کنتــرل دارایی‌های 
خارجــی وزارت خزانه‌داری 
آمریــکا در تازه‌تریــن اقدام 
مرتبط با ایران، نام پنج فرد و 
۱۳ نهاد را به فهرست »اتباع 
ویژه تعیین‌شــده و اشخاص 

مسدودشــده« یا همان فهرســت SDN اضافه کرد. اقدامی 
که کانون توجه آن شــبکه‌بانکی و انتقال پول رمزارزی بود. به 
گــزارش اقتصادآنلاین، پنج فــرد تازه‌افزوده‌شــده عبارت‌اند 
از ســیاوش کیوان‌پور، ســعید قاســم‌پور، امیر هندی، پیوند 
محمد و شیما شــریفی. ۱۳ نهاد تازه نیز شامل صرافی آبان‌تتر، 
 SHPS Shelbit، Shelbit General Trading،
 Shelbit Technologies، Crypto Home، NFT
 Home، Titan Exchange، Alps International،
 Oviedo Overseas، Cailafang، Blue Dash
General Trading، Gleaming HK Trading و 

Aydeniz General Trading هستند.
    

با تشدید درگیری‌ در مسیرهای آبی:
قیمت جهانی مواد غذایی 
به بالاترین سطح خود رسید

سازمان خواربار و کشاورزی 
ملل متحد )فائــو( روز جمعه 
اعلام کرد کــه قیمت جهانی 
مواد غذایی در ماه ژوئیه گذشته 
به بالاترین سطح خود در بیش 
از سه سال اخیر رسیده است، 

زیرا شرایط بد جوی و تشدید درگیری‌ها در خلیج )فارس( و دریای 
سیاه به افزایش قیمت محصولات کشاورزی کمک کرده است. 
به گزارش انتخاب، شــاخص قیمت مواد غذایی فائو در ماه ژوئیه 
گذشته به طور متوسط ۱۳۱.۱ واحد رسید که از ۱۳۰.۳ واحد در 

ماه ژوئن افزایش یافته است.
    

غضنفری اعلام کرد:
بدهی ١٧ میلیارد دلاری شرکت نفت 

به صندوق توسعه
رئیــس هیــات عامــل 
صندوق توســعه ملی اعلام 
کرد: میزان بدهی شرکت ملی 
نفت ۱۷ میلیارد دلار است و 
اخیراً بانــک صنعت و معدن 
بابت بدهی یک میلیارد دلاری 

اقدام به انسداد حساب‌های شرکت ملی نفت کرد. به گزارش ایلنا، 
مهدی غضنفری در نشست خبری، درباره اینکه این بدهی مربوط 
به چه بازه زمانی اســت، اظهار داشت: این بدهی از سال ۱۳۹۰ و 
با عاملیت ۱۰ بانک ایجاد شده است. او افزود: همان‌طور که اعلام 
شده، سالانه حدود ۲ میلیارد دلار از مطالبات بازپس‌گیری می‌شد 

و این رقم اکنون به ۱۲.۸ میلیارد دلار رسیده است.
    

عضو کمیسیون برنامه و بودجه مجلس:
اگر عدم بازگشت دلارهای نفتی به وزارت 

نفت مربوط نیست، پس چه‌کاره هستند؟!
یک نماینده مجلس با اشاره 
به مشــکل ناترازی انرژی در 
کشور، بخشی از آن را متوجه 
وزارت نفت دانســت و گفت: 
ارزیابی من این است که وزیر 
نفت چندان موفق نیســت. 

مملکتی که بخش کشاورزی آن گازوئیل نداشته باشد، مشخص 
است وزیر نفتش چه عملکردی داشته است. بیت‌الله عبداللهی 
در گفت‌وگو با اقتصاد24، درباره پاسخگو نبودن وزیر نفت درباره 
دلارهای نفتی، عنوان کرد: یکی از چالش‌های اصلی، شفاف نبودن 
وضعیت بازگشت ارز حاصل از فروش نفت است. مشخص نیست 
این نفت به چه کســانی برای فروش واگذار می‌شود و چرا منابع 
مالی آن به کشور بازنمی‌گردد. اگر وزارت نفت مسئولیت این امر 
را متوجه سایر نهاد‌ها می‌داند، باید شفاف‌سازی کند. حتی اگر 
کارگروه یا کمیسیونی در سطح دولت یا ریاست جمهوری برای 
فروش نفت وجود دارد، قطعا وزارت نفت عضو آن است. اگر ادعا 

دارند به آنها مربوط نیست پس چه کاره هستند؟
    

افت ۳۴ درصدی فروش خودروسازان
فروش خودروســازان در 
چهار ماه نخست سال ۱۴۰۵ 
نســبت به مدت مشابه سال 
گذشــته ۳۴ درصد کاهش 
یافته و به ۱۵۵ هــزار و ۳۵۹ 
دستگاه رسید. به گزارش مهر، 

در این میان، پارس‌خودرو بیشترین افت فروش را ثبت کرده و پس 
از آن سایپا قرار دارد؛ در حالی که کاهش فروش ایران‌خودرو نسبت 
به دو خودروساز دیگر کمتر بوده است. ایران‌خودرو در چهار ماه 
نخست سال ۱۴۰۵، در مجموع ۱۱۳ هزار و ۶۰۷ دستگاه خودرو 
در بازار داخلی فروخته است؛ این رقم در مدت مشابه سال گذشته 
۱۵۱ هزار و ۵۱۲ دستگاه بود که کاهش حدود ۲۵ درصدی فروش 
را نشان می‌دهد. سایپا در چهار ماه نخست امسال ۳۵ هزار و ۵۵۹ 
دســتگاه خودرو در بازار داخلی فروخته و بر این اساس، فروش 

داخلی سایپا حدود ۴۴ درصد کاهش یافته است.
    

رئیس اتحادیه بنکداران مواد غذایی:
لوبیاچیتی ارزان‌تر از قیمت تمام‌شده 
فروش می‌رود، اما باز هم مشتری ندارد

رئیس اتحادیه بنکداران 
مواد غذایی مطرح کرد: توزیع 
کالا نسبت به تقاضا ۲ تا ۳ برابر 
است که بر این اساس مشکلی 
در عرضه نداریــم. به گزارش 
خبرآنلاین، رضــا کنگری با 

بیان اینکه توزیع کالا نسبت به تقاضا ۲ تا ۳ برابر است، افزود: قیمت 
هر کیلو لوبیا چیتی که برای تاجر ۲۴۷ هزار تومان تمام شــده، 
بصورت ۲ ماهه ۱۸۰ هزار تومان عرضه می شود و بازهم‌ مشتری 
با این نرخ وجود ندارد. به گفته او، با توجه به وفور کالا، خریداری در 
بازار وجود ندارد و اینکه دستگاه‌های نظارتی این موضوع را احتکار 
تلقی می‌کنند و جرائم سنگینی برای واحدها اعمال می‌کنند، 

منجر به نارضایتی صنف شده است.
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خبر اقتصادی

با بسته شدن 2 ماهه معاملات بازار سهام از اسفند تا 
اردیبهشت 1405، تنها معامله‌گران بازار نبودند که در 
این میان ضرر کردند و فعالان دیگر بازار سرمایه، نظیر 
کارگزاران و شبکه کارگزاری بورس نیز متحمل ضرر شد.

عظیم ثابت، دبیرکل سابق کانون کارگزاران بورس 
و اوراق بهادار در اردیبهشت 1405، به تجارت‌نیوز گفته 
بود: »نهادهای مالی همگی درگیر مشــکلات جدی 
شده‌اند، اما کارگزاری‌ها به‌عنوان قدیمی‌ترین نهادهای 
مالی، بیشتر از بقیه آسیب می‌بینند؛ سیستم معاملاتی 
فعلا برقرار نیست و عملا معاملات سهام، حق تقدم و سایر 

ابزارهای مالی انجام نمی‌شود.«
در آن زمان فکر و ذکر بیشــتر کارشناسان، تداوم 
فعالیت بازار سرمایه بود و توجه کمتری به کارگزاری‌ها 
شد اما در روز گذشته، حسن رضائی‌پور، دبیرکل کانون 
کارگزاران بورس و اوراق بهادار، در نشست خبری اعلام 
کرد: »با همراهی سازمان بورس و پشتوانه تیم کارشناسی 
موجود در کارگروه‌های کانون، بســته‌های کارمزدی 
متناسب با تورم را به سازمان پیشنهاد کردیم که در حوزه 
اوراق بهادار به تصویب رسید و ابلاغ شد.« بنابراین به نظر 
می‌رسد به خواست این گروه نیز توجه شده اما این مقام 
صنفی تنها به کارمزد توجهی نداشــت و درباره دیگر 
مشکل کارگزاری‌ها، عنوان کرد: »در 5 تا 6 سال گذشته، 
با توجه به توسعه‌ای که بازار سرمایه پیدا کرده و نیازهای 
فناوری کارگزاری‌ها، تقریباً سرمایه‌گذاری متناسبی در 

حوزه زیرساخت شبکه کارگزاری انجام نشده است.«
در این گزارش توســعه ایرانی، به بررسی وضعیت 
کارگزاری‌ها، مشــکلات آن‌ها در جنگ، تناسب رشد 
آن‌ها با توسعه بازار سرمایه و افزایش نرخ کارمزد آن‌ها، 

پرداخته شده است.

قطع شدن درآمد کارگزاری‌ها در جنگ
یک تحلیلگر ارشــد بازار ســرمایه در گفت‌وگو با 
»توسعه ایرانی«، درباره مشکلات کارگزاری‌های بورس 
در مدت زمان تعطیلی بازار سرمایه، در ابتدا عنوان کرد: 
منابع اصلی درآمدی کارگزاری‌ها از طریق معاملات، 
خرید یا فروش، مشتریان اســت که به صورت کارمزد، 

طبق قانون، دریافت می‌کنند.
شــاهین شــایان آرانی توضیح داد: هرچه حجم 

معاملات بالاتر برود، کارگزاری‌هــا نیز طبیعتاً درآمد 
بیشتری کسب می‌کنند. بنابراین هرچه حجم معامله، 
چه خرید و یا چه فروش، برای مشــتری بالاتر باشــد، 

صددرصد درآمد کارگزاری‌ها هم بالاتر می‌رود.
او تصریح کرد که کارگزاری‌ها در زمان جنگ ضرر 
کردند و حتی می‌توان گفت از این محل هیچ درآمدی 

کسب نکردند.

زیان کارگزاری‌ها در جنگ
این کارشــناس بــورس دربــاره دیگــر درآمد 
کارگزاری‌ها، اظهار کرد: کارگزاری‌ها بنا به مجوزهایی 
که دارند، درآمدهای دیگری هم کسب می‌کنند. برای 
مثال برخی کارگزاری‌ها می‌توانند برای خود خرید و 

فروش سهام داشته باشند.
شــایان آرانی درباره قطع شــدن این درآمد نیز 
بیان داشــت: طبیعتا در زمان بسته بودن بورس، این 
کارگزاری‌ها نیز درآمدی از این محل نداشــتند ولی 
در نهایت، ارزش دارایی و ثروت آن‌ها حفظ شد اما به 

هرحال قادر به کسب درآمد از این ناحیه نبودند.
او افزود: برخی کارگزاری‌های دیگر، بنا به مجوزهای 
خود، خدماتی نظیر مشاوره مالی و سرمایه‌گذاری و 

سبدگردانی نیز انجام می‌دهند. در زمان جنگ 
و بسته بودن معاملات سهام، کارگزاری‌ها 
قادر به کسب درآمد از محل سبدگردانی 
نبودند هرچند می‌توانســتند خدمات 
مشاوره مالی و ســرمایه‌گذاری را انجام 

دهند ولی از این ناحیه نیز درآمد 
چندانی کسب نمی‌شود.

ایــن تحلیلگــر تاکید 
کرد: من حیث‌المجموع، 

کارگزاری‌هــا در زمان 
بحــران بــورس و 

جنگ، ضرر کردند 
یا حتی اگر ضرر 

هم نکرده باشند، درآمد آن‌ها آنقدر بالا نبوده است که 
نسبت به گذشته بتوانند هزینه‌های ثابت را پوشش 
بدهد و ممکن است کاهش شــدیدی در سود آن‌ها 

رخ داده باشد.

رشد قارچ‌گونه کارگزاری‌ها در 2 دهه
شــاهین آرانی در ادامه، درباره رشــد 
متناسب یا نامتناسب کارگزاری‌ها نسبت 
به حجم بازار ســرمایه، بیان کرد: از زمان 
تصویب قانون جدید بازار اوراق بهادار 
در سال 1384، مجوزهای 
تاسیس کارگزاری بورس 
بسیار به راحتی اعطا شد 
و در این 2 دهه، هر فردی 
می‌توانســت بــا یک 
سرمایه، ولو 5 میلیارد 
تومان، مجوز تاسیس 

را دریافت کند.

به گفته او، در اعطای مجوز کارگزاری‌ها، به توانایی، 
اعتبار، شــهرت و کیفیت مدیریت کارگزاری‌ها اصلا 
توجهی نشد و در نتیجه این روند، کارگزاری‌ها در این 2 

دهه یک رشد قارچ‌گونه داشتند.
این کارشناس بازار سرمایه مطرح کرد: من با این 
روش توسعه کارگزاری‌ها از همان ابتدا مخالف بودم. 
با این فرض که می‌گوید »اگر تعداد مجوز کارگزاری‌ها 
بیشتر باشد، بازار سرمایه هم رشد می‌کند« مخالفم؛ 
این روش ممکن است به رشد اسمی منجر شود اما این 

رشد، کیفی نخواهد بود.
شاهین آرانی توضیح داد: بعد از گذشت 2 دهه، تنها 
تعداد کارگزاری‌ها زیاد شــد که در مجموع، عملکرد، 
کیفیت و کارایی لازم را نداشــتند و اکنون تنها چند 
کارگزار بزرگ هســتند که به دلیــل حرفه‌ای بودن، 
کیفیت بالای مالی و شهرت و اعتبار، مشتریان به سمت 
آنها ســوق پیدا می‌کنند و انصافا شایسته داشتن این 

عنوان هستند.
او عنوان کرد: اکنون حدود 108 کارگزاری داریم 
که از این تعداد، تنها 10 تا 15 کارگزاری لایق داشتن 
چنین عنوانی هســتند و مابقی کارگزاری‌ها، نقش 
بسیار اندکی بازی می‌کنند. عمده حجم معامله بازار 
هم در دست این کارگزاری‌های بزرگ است و مابقی از 
لحاظ کیفی و استاندارهای حرفه‌ای در حد و اندازه‌ای 
نیستند که بخواهیم آن‌ها را یک کارگزار موثر در توسعه 
بازار تلقی کنیم. این تحلیلگر معتقد است: اگر تنها ۲۰ تا 
۳۰ کارگزار باکیفیت داشته باشیم که بتوانند به شکل 
آنلاین معامله کنند و ســرویس و کیفیت خوب ارائه 

دهند، برای بازار سرمایه کشور کافی است.

بورس در 3 دهه رشد کیفی نداشته است
شایان آرانی تصریح کرد که بازار سرمایه با همین 
10 تا 15 عدد کارگزار حرفه‌ای توانسته توسعه خود را 

داشته باشد و به جلو برود.
به اعتقاد او، توســعه بورس یا بازار سرمایه رسمی، 

به دلیل وجود کارگزار نیســت، کارگزار بخشی از این 
بازی اســت اما اصل ماجرای توسعه اینست که حجم 
تقاضا و عرضه در بازار بالا برود و سرمایه‌گذاران خارجی 
وارد بازی شــوند اما چنین اتفاقی رخ نداده اســت و 
عمده عرضه‌کنندگان، دولتی و شبه‌دولتی هستند و 
متقاضیان نیز همین وضعیت را دارند. این معامله‌گران 
عمده هم از طریق کارگزاری‌های مطرح، فعالیت‌های 

خود را انجام می‌دهند.
این کارشناس خاطرنشان کرد: توسعه ظاهری بازار 
را باید رها کرد و توسعه کیفی بازار را تحلیل کنیم. بازار 
بورس ما از لحاظ کیفی، در ۳ دهه گذشته، رشد موثری 
نداشته است. رشد بازار ما بیشتر عددی بوده و طبیعتاً 
با تورم موجود نیز رشد می‌کرد و به سیاست خاصی هم 

نیاز نداشت.

بلاموضوع بودن افزایش کارمزد 
در رکود معاملات

شــایان آرانــی در واکنش به افزایش متناســب 
کارمزدهای کارگزاری‌ها با تورم، بیان داشــت: برای 
مثال قیمت یک ســهم در نتیجه تورم، از 100 تومان 
به 160 تومان رسیده است و اگر کارگزاری‌ها سابقا 1 
درصد کارمزد می‌گرفتند، اکنون در بیشترین حالت 

می‌توانند ۱.۶ درصد کارمزد بگیرند.
او توضیح داد: اگر نرخ تورم به صورت اتوماتیک در 
قیمت سهم لحاظ شده باشــد، خود را در کارمزد هم 
نشان می‌دهد و افزایش نرخ کارمزد نیز به این افزایش 

قیمت اضافه می‌شود.
این تحلیلگر بــورس تاکید کرد: نــرخ کارمزد تا 
یک درصد هم جای رشــد دارد اما بیــش از 1 درصد، 
واقعا زیادی اســت و خود همین موضوع باعث رکود 
بیشتر معاملات می‌شود. ثانیا با تورم بالا، قیمت سهم 
خودبه‌خود افزایش می‌یابد و همین افزایش قیمت سهم 
برای کارگزار، درآمد ایجاد می‌کند اما این کسب درآمد 
به شــرطی صورت می‌گیرد که معاملات هم صورت 
بگیرد؛ وقتی رکود بر فعالیت‌هــای اقتصادی حاکم 
باشد معامله هم رخ نمی‌دهد و افزایش نرخ کارمزد این 

کاستی را در عرضه و تقاضا پوشش نمی‌دهد.

افزایش کارمزد با تورم منطقی نیست
شایان آرانی همچنین مطرح کرد که نرخ کارمزد 

معمولا با نرخ تورم افزایش پیدا نمی‌کند.
او ادامه داد: نرخ کارمزد را نباید متناســب با تورم، 
افزایش داد. نرخ کارمزد ســابقا پایین بــود بنابراین 
می‌توان آن را تا 1 درصد هم افزایــش داد زیرا همین 
اکنون هم با استاندارهای بین‌المللی فاصله داریم اما 
اینکه افزایش نرخ کارمزد به دلیل افزایش تورم باشد، 

منطقی نیست.
این کارشناس بازار سرمایه در پایان تصریح کرد: اگر 
سال دیگر هم تورم ۶۰ درصد باشد، باز هم قرارست نرخ 
کارمزد ۶۰ درصد افزایش پیدا کند؟ به نظر من این روند 

از منطق کافی برخوردار نیست.

»شایان آرانی« در گفت‌وگو با »توسعه ایرانی« و با انتقاد از افزایش کارمزد معاملات:

90 درصد کارگزاری‌های بورس فاقد کیفیت و بهره‌وری هستند
رامتین موثق

پر شدن انبار کارخانه‌ها همیشه به معنای افزایش تولید نیست؛ گاهی نشانه آن است که کالاها 
مشتری ندارند. تازه‌ترین محاسبات مرکز پژوهش‌های مجلس از رشد قابل توجه موجودی انبار 
صنایع حکایت دارد؛ وضعیتی که در کنار افزایش نسبت موجودی به فروش، از کاهش تقاضا و 

تشدید نااطمینانی در اقتصاد خبر می‌دهد.
به گزارش اکوایران، یکی از شاخص‌های مهم برای بررسی وضعیت اقتصاد کلان و به خصوص 
بخش صنعت،  شاخص موجودی انبار است. این شاخص تصویری پیش‌نگر از وضعیت بخش 
صنعت ارائه می‌دهد که از آن بــرای طراحی، اجرا و ارزیابی سیاســت‌های اقتصادی می‌توان 
استفاده کرد. در گزارش پیش‌رو محاسبات مرکز پژوهش‌های مجلس از شاخص موجودی انبار 
شرکت‌های بورسی مورد بررسی قرار گرفته که به گفته این نهاد با وضعیت کلی صنایع کشور 

همخوانی دارد.
شاخص موجودی انبار بخش صنعت در زمستان سال گذشته با ثبت رقم 132.7 نسبت به 
فصل مشابه در سال 1403 افزایش 24.4 درصدی را نشان می‌دهد. این شاخص با حذف اثر فصلی 
در مقایسه با پاییز 1404 نیز افزایش پیدا کرده است. همچنین نسبت موجودی انبار به فروش 
صنعت که می‌تواند بیانگر سهم کالاهای انبارشده از کل کالاهای به فروش رفته باشد در زمستان 
1404 نسبت به زمستان 1403 افزایش یافته است. اگر اثر فصل را از محاسبات کنار بگذاریم نسبت 
موجودی انبار در فصل زمستان 1404 نسبت به پاییز همین سال افزایشی بوده است. همچنین 
شاخص تعدیل شده فصلی که در طول سال‌های 1402 و 1403 همواره کمتر از متوسط بلندمدت 
این شاخص بوده، در سال 1404 به بالاتر از متوسط افزایش پیدا کرده است و روندی صعودی به 

خود گرفته است. در نهایت نیز در فصل زمستان گذشته تولیدکنندگان صنعتی حدود 39 درصد 
از میزان فروش خود را به شکل موجودی انبار نگهداری کرده‌اند.

شاخص موجودی انبار بخش معدن در زمستان 1404 نسبت به زمستان 1403 کاهشی 38.8 
درصدی را ثبت کرده و با حذف اثر فصلی نسبت به پاییز 1404 نیز پایین‌تر آمده است. شاخص 
نسبت موجودی انبار به فروش معدن نیز در این مدت مقدار 0.36 را نشان می‌دهد و این امر به 
معنای آن است که حدود 36 درصد از فروش به شکل موجودی انبار نگهدای شده است. در مورد 
شاخص موجودی انبار فلزات پایه در زمستان 1404، این شاخص 44.5 درصد نسبت به فصل 
مشابه در سال 1403 افزایش داشته و این موضوع در مورد شاخص تعدیل شده فصلی در مقایسه 
با پاییز 1404 نیز رخ داده است. نسبت موجودی انبار به فروش این صنعت در مدت مورد اشاره 
افزایش داشته و این یعنی بنگاه‌ها نسبت به گذشته نسبت بیشتری از مقدار فروش را به شکل 

موجودی انبار نگهداری کرده‌اند.
شاخص موجودی انبار محصولات پالایشی در آخرین فصل سال گذشته نسبت به زمستان 
1403 افزایش یافته و در مقابل در مقایســه با پاییز 1404 با تعدیل فصلی نیز روندی باثبات را 
پیگیری کرده است. نسبت موجودی انبار به فروش نیز روندی پایدار را تجربه کرده است. شاخص 
موجودی انبار صنعت محصولات شیمیایی به غیر از دارو در زمستان 1404 نسبت به زمستان 
1403 32.8 درصد رشد داشته و با حذف اثرات فصلی در مقایسه با پاییز 1404 نیز افزایش پیدا 

کرده است. نسبت موجودی انبار به فروش نیز در این مدت افزایش پیدا کرده است.
زمستان سال گذشته زمانی بود که کشور وارد جنگ با آمریکا و اسرائیل شد و فعالیت‌های 

اقتصادی در نتیجه این جنگ به حالت رکود درآمدند. بنابراین به احتمال زیاد مصرف‌کنندگان 
و متقاضیان کالاهای مختلف به علت نااطمینانی از آینده اقتصاد تصمیم‌گیری خود در رابطه با 
خرید کالا به خصوص کالاهای صنعتی را به تعویق انداخته‌ تا بتوانند در وضعیت مشخص‌تر و 
شفاف‌تری اقدام کنند. از همین‌رو طبیعی است که شاخص موجودی انبار صنایع افزایش یافته 
و فروش کمتر شود. با این‌حال این موضوع یعنی افزایش موجودی انبار عواقبی به همراه خواهد 
داشت؛ یک اینکه احتمالا ورود نقدینگی به بنگاه‌های اقتصادی را با چالش‌های فزاینده‌ای مواجه 
کرده که این موضوع توان بنگاه برای پرداخت دستمزد به نیروها و خرید مواد اولیه برای تولید 
آینده را تحت تاثیر قرار می‌دهد. از طرف دیگر ادامه وضعیت موجود و افزایش نااطمینانی‌های 
 ناشــی از جنگ، محاصره و تحریم انگیزه فعالان اقتصــادی برای تولید و ســرمایه‌گذاری را 

کاهش می‌دهد.

سیگنال رکود و نبود مشتری از انبار کارخانه‌ها؛

افزایش شاخص موجودی انبار چه پیامی برای اقتصاد دارد؟

گزارش

بررسی سه سال پر تورم پس از انقلاب نشان می‌دهد، که در هر سه سال شوک درمانی ارزی 
مقدمه جهش‌های تورمی و رکورد شکنی در این حوزه شد.

به گزارش خبرآنلاین، انتشار گزارش تورمی مرکز آمار ایران با این‌که از کاهش تورم ماهانه خبر 
می‌داد اما پرده از رکوردشکنی تورم هم برداشت؛‌ تورم سالانه با افزایش ۴ درصدی به ۶۶ درصد 
رسید. این مهم به معنای به ثبت رسیدن بالاترین تورم در سال‌های پس از انقلاب است. ضمن 
این‌که در مقایسه با سال‌های پیش از انقلاب هم تنها در سال‌های ۱۳۲۱ و ۱۳۲۲ تورمی بیش از 
این در کشور تجربه شده بود و در ۳۵ سال بعدی رژیم پهلوی، تورم کنترل شده بود. به بیان دیگر 
تورم ایران در سال جاری، پس از سال‌های اشغال ایران به دست متفقین بالاترین تورم تجربه شده 
به حساب می‌آید. این در حالی است که پیش از این در سال ۱۴۰۱ هم با رسیدن تورم به نرخ ۵۳.۱ 
درصدی، بالاترین تورم سال‌های پس از اشغال ایران را از آن خود کرده بود و حالا در حالی‌که فقط 

۴ سال از آن زمان گذشته باز هم یک رکورد شکنی دیگر به ثبت رسید. 
تورم ایران در ۸ سال گذشــته وارد مرحله‌ای شده که نســبت به گذشته سطوح جدیدی 
را به ثبت رسانده اســت. با این که اقتصاد ایران همواره با تورم دســت و پنجه نرم می‌کرده اما 
تورم ســال‌های اخیر در اقتصاد ایران هم بی سابقه به حســاب می‌آید. این مهم در شرایطی 
رقم خورده که کشــور درگیر جنگ، تحریم و محاصره دریایی هم هســت و این امر می‌تواند 
در صورت به درازا کشــیدن و اجرای سیاست‌های موسوم به شــوک درمانی و اقداماتی که به 
گرانی‌های بیشتر منجر می‌شــود، باز هم تورم را تشدید کند. به نظر می‌رســد لااقل تا پایان 

 امســال تورم ســالانه به روند فزاینده خود ادامه دهد و ارقامی را بیش از نرخ ۶۶ درصدی فعلی 
به ثبت برساند.

از ابتدای دهه ۷۰ اما برنامه تعدیل ساختاری به اجرا درآمد و همین امر زمینه را برای جهش 
تورم فراهم کرد. در ابتدای دهه ۷۰ نه خبری از تحریم‌های فعلی بود و نه خبری از جنگ و کشور 
در ثبات نسبی قرار داشت. با این حال اقدامات متهورانه دولت در حذف ارزهای ترجیحی و تک 
نرخی کردن آن در سال ۷۳، افسار تورم را پاره کرد. طوری که ناگهان در سال ۷۴ نرخ تورم به ۴۹.۴ 

درصد رسید، چیزی معادل تورمی که در سال اول اشغال ایران به دست آمد. 
رکورد تورم دولت رفسنجانی اما تا ۱۴۰۱ شکسته نشد. براساس آمارهای بانک مرکزی در 
آن سال، تورم سالانه به ۵۳.۱ درصد رسید. این نرخ تا آن زمان بالاترین تورم پس از انقلاب بود. در 
ابتدای آن سال هم دولت رییسی با تحمیل یک شوک ارزی به اقتصاد کشور، تورمی که از میانه 
۱۴۰۰ روند نزولی داشت را با جهش‌های بزرگی مواجه کرد. در نهایت حذف ارز ترجیحی ۴۲۰۰ 
تومانی چنان شکست بزرگی برای دولت سیزدهم به بار آورد که چند ماه بعد با تعیین ارز ترجیحی 

۲۸ هزار و ۵۰۰ تومانی سعی کرد تبعات آن شکست را کاهش دهد.
در ۱۴۰۴ هم دوباره دولت که این بار ریاست آن با مسعود پزشکیان اقدام به تحمیل یک شوک 
ارزی در دی ماه کرد. این در حالی بود که پیش از آن با جنگ ۱۲ روزه، در عمل ایران مورد یورش 
آمریکا و اسراییل قرار گرفته بود و کمتر از دو ماه پس از این اقدام هم جنگ ۴۰ روزه آغاز شد. شوک 
ارزی، جنگ و پس از آن محاصره شرایطی را در اقتصاد ایران پدید آورد که با وجود رسیدن تورم 
به ۶۶ درصد، انتظار افزایش آن تا پایان سال می‌رود. بررسی روند تورم پس از انقلاب نشان می‌دهد 
هر گاه دولت‌ها دست به جراحی ارزی زده‌اند، از پی آن یک رکورد تورمی تازه به ثبت رسیده است. 

طوری که گاه تورم به ثبت رسیده با سال‌های اشغال ایران قابل مقایسه است.

رکوردشکنی‌ تورم در سال 1405:

خروجی جراحی‌های اقتصادی، ثبت 3 رکورد تورمی بود

گزارش

شاهین شایان آرانی در گفت‌وگو 
با »توسعه ایرانی«: نرخ کارمزد را 

نباید متناسب با تورم، افزایش داد. 
نرخ کارمزد سابقا پایین بود بنابراین 

می‌توان آن را تا 1 درصد هم افزایش داد 
زیرا همین اکنون هم با استاندارهای 

بین‌المللی فاصله داریم اما اینکه افزایش 
نرخ کارمزد به دلیل افزایش تورم باشد، 
منطقی نیست. اگر سال دیگر هم تورم 

۶۰ درصد باشد، باز هم قرار است نرخ 
کارمزد ۶۰ درصد افزایش پیدا کند؟

کارشناس و تحلیلگر ارشد بازار سرمایه: 
از زمان تصویب قانون جدید بازار اوراق 

بهادار در سال 1384، مجوزهای تاسیس 
کارگزاری بورس بسیار به راحتی اعطا 

شد. در اعطای مجوز کارگزاری‌ها، 
به توانایی، اعتبار، شهرت و کیفیت 

مدیریت کارگزاری‌ها اصلا توجهی نشد 
و در نتیجه این روند، کارگزاری‌ها در این 

2 دهه یک رشد قارچ‌گونه داشتند به 
صورتی که اکنون از میان 108 کارگزاری 
موجود، تنها 10 تا 15 کارگزاری کیفیت و 

بهره‌وری لازم را دارند

توسعه بورس یا بازار سرمایه رسمی، 
به دلیل وجود کارگزار نیست، کارگزار 
بخشی از این بازی است؛ اصل ماجرای 

توسعه این است که حجم تقاضا و عرضه 
در بازار بالا برود و سرمایه‌گذاران 

خارجی وارد بازی شوند اما چنین اتفاقی 
رخ نداده است و عمده عرضه‌کنندگان، 
دولتی و شبه‌دولتی هستند و متقاضیان 

نیز همین وضعیت را دارند


